
Equity Valuation Outstanding

Shares Price Price Mkt Cap Net Profit EPS Growth PER (x) EV/EBITDA (x) P/BV (x) Div.Yield ROE PCF EBITDA Growth Net Gearing

As of 26 January 2024 Code Rating (Mn) (Rp) Target (Rp Bn) 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

Mandiri Universe 3.049.766,4 199.570,5 211.912,5 10,0% 4,2% 13,6 13,1 11,3 11,0 1,9 1,8 3,9% 4,2% 14,9% 14,5% 14,7 14,2 4,0% 1,4% 8,4% 4,6%

Banking 194.303,3 15.124,4 17.537,1 12,2% 11,1% 14,9 13,4 N.A. N.A. 2,5 2,3 4,7% 5,3% 18,5% 19,2% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

BTPS BTPS Buy 7.702 1.610 2.100 12.402,0 1.609,7 2.050,1 46,4% 27,4% 7,7 6,0 N.A. N.A. 1,3 1,1 4,5% 5,8% 18,3% 20,2% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

Bank Syariah Indonesia BRIS Buy 46.129 1.995 2.300 92.027,9 6.517,9 7.524,9 16,1% 15,5% 14,1 12,2 N.A. N.A. 2,2 1,9 2,1% 2,5% 16,3% 16,5% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

Bank Jago ARTO Neutral 13.856 3.400 3.100 47.111,3 165,7 364,5 154,6% 120,0% 284,3 129,3 N.A. N.A. 5,5 5,3 0,0% 0,0% 2,0% 4,2% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

Bank CIMB Niaga BNGA Buy 36.181 1.715 2.300 42.762,2 6.831,2 7.597,6 10,6% 11,2% 6,3 5,6 N.A. N.A. 0,8 0,8 9,6% 10,7% 13,6% 14,2% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

Construction & materials 117.332,3 7.942,9 9.070,9 25,0% 15,1% 14,2 12,4 9,5 8,6 1,0 0,9 3,1% 3,2% 7,0% 7,9% 7,8 6,3 17,6% 10,6% 112,2% 106,5%

Avian AVIA Buy 61.954 570 670 35.313,5 1.659,4 1.729,3 7,0% 4,2% 21,3 20,4 16,1 15,2 3,5 3,5 4,1% 4,4% 16,7% 17,1% 17,7 18,0 9,2% 6,5% -24,7% -23,4%

Indocement INTP Buy 3.434 9.225 12.010 31.674,5 2.228,2 2.559,9 9,6% 14,9% 14,2 12,4 6,7 5,5 1,4 1,2 0,0% 0,0% 10,1% 10,4% 9,2 7,7 17,0% 9,2% -8,1% -20,0%

Semen Indonesia SMGR Buy 5.932 6.175 8.530 41.690,8 3.141,8 3.492,9 17,9% 11,2% 13,3 11,9 5,9 5,5 0,9 0,9 4,5% 5,3% 7,1% 7,6% 6,1 5,8 6,3% 2,6% 12,4% 7,2%

Adhi Karya ADHI Neutral 3.561 286 530 3.054,8 171,5 289,2 84,1% 68,6% 17,8 10,6 7,3 6,2 0,4 0,3 0,0% 0,0% 2,0% 3,3% 2,2 2,4 10,0% 15,4% 74,8% 69,6%

Pembangunan Perumahan PTPP Buy 6.200 410 700 2.542,0 377,6 525,0 35,9% 39,1% 6,7 4,8 7,8 7,5 0,2 0,2 3,3% 19,3% 3,3% 4,5% -5,0 6,3 11,1% 11,5% 111,6% 115,0%

Wijaya Karya WIKA Neutral 8.960 240 580 2.150,4 136,7 214,1 N/M 56,6% 15,7 10,0 13,5 12,7 0,2 0,2 1,3% 2,0% 1,1% 1,6% -2,4 -15,7 17,0% 11,3% 252,0% 259,9%

Wijaya Karya Beton WTON Neutral 8.715 104 170 906,4 227,7 260,5 7,7% 14,4% 4,0 3,5 2,2 2,0 0,2 0,2 7,0% 7,5% 5,8% 6,3% 2,4 2,6 8,2% 10,9% 11,3% 11,9%

Consumer staples 481.610,1 36.697,1 37.811,2 14,1% 5,5% 11,8 11,2 8,3 7,5 2,3 2,1 4,3% 5,1% 20,2% 19,4% 10,0 10,0 9,0% 8,5% 8,1% 1,6%

Cimory CMRY Buy 7.935 4.040 4.760 32.056,1 1.540,9 1.849,5 22,1% 20,0% 20,8 17,3 14,1 11,4 4,4 3,7 1,2% 1,4% 22,7% 23,0% 19,9 16,4 26,5% 19,4% -46,3% -52,0%

Indofood CBP ICBP Buy 11.662 11.450 13.000 133.528,8 10.913,9 10.501,0 20,3% -3,8% 12,2 12,7 9,8 8,9 2,6 2,3 2,7% 3,2% 23,0% 19,4% 10,7 9,5 10,1% 7,3% 36,2% 19,3%

Indofood INDF Buy 8.781 6.425 8.250 56.411,2 10.992,4 10.712,7 18,8% -2,5% 5,1 5,3 5,2 4,7 0,8 0,7 5,2% 6,2% 16,9% 14,7% 4,9 4,5 6,9% 5,7% 23,2% 9,6%

Mayora MYOR Buy 22.359 2.320 3.230 51.872,2 3.001,5 3.447,4 3,6% 14,9% 17,3 15,0 10,2 9,0 3,1 2,7 1,6% 1,7% 19,0% 18,9% 15,5 14,2 8,5% 8,8% -6,1% -17,2%

Unilever UNVR Neutral 38.150 3.160 4.150 120.554,0 6.228,5 7.045,6 12,5% 13,1% 19,4 17,1 13,3 11,8 23,2 19,5 4,6% 5,2% 131,0% 123,8% 18,7 15,6 11,4% 11,8% 11,3% -1,2%

Kalbe Farma KLBF Neutral 46.875 1.540 1.530 72.187,7 3.046,3 3.235,5 9,4% 6,2% 23,7 22,3 14,9 14,1 3,1 2,9 2,0% 2,2% 13,7% 13,6% 18,2 21,6 7,8% 4,4% -20,5% -23,3%

Sido Muncul SIDO Neutral 30.000 500 650 15.000,0 973,7 1.019,4 9,4% 4,7% 15,4 14,7 10,9 10,5 4,2 4,0 5,3% 5,8% 27,8% 27,7% 14,6 14,0 6,6% 5,0% -14,7% -11,5%

Healthcare 87.184,1 2.950,4 3.350,6 17,6% 13,6% 29,6 26,0 13,6 12,1 4,5 4,1 1,2% 1,4% 16,0% 16,4% 17,8 15,9 14,2% 11,8% -9,8% -12,9%

Mitra Keluarga MIKA Neutral 14.246 2.590 3.000 36.898,0 1.096,8 1.214,2 14,3% 10,7% 33,6 30,4 21,2 19,0 5,7 5,2 1,3% 1,5% 17,8% 17,8% 26,6 23,9 12,3% 10,8% -33,5% -36,1%

Siloam Hospital SILO Buy 13.006 2.330 2.980 30.304,3 1.184,4 1.333,9 12,8% 12,6% 25,6 22,7 10,5 9,6 3,5 3,2 1,3% 1,4% 14,5% 14,8% 14,3 13,0 9,1% 9,6% -7,5% -7,0%

Hermina HEAL Buy 14.968 1.335 1.880 19.981,7 669,1 802,5 33,9% 19,9% 29,9 24,9 11,5 9,8 4,6 4,1 0,9% 1,2% 16,4% 17,4% 14,3 12,2 24,3% 15,9% 21,6% 9,6%

Consumer discretionary 346.284,8 45.362,2 48.885,1 -0,3% 7,8% 7,6 7,1 5,4 4,7 1,1 1,0 5,5% 5,3% 14,8% 14,6% 7,7 6,7 -6,9% 7,6% -9,4% -16,9%

Ace Hardware Indonesia ACES Buy 17.150 820 970 14.063,0 874,9 1.016,7 15,9% 16,2% 16,1 13,8 10,9 9,2 2,1 2,0 2,7% 3,1% 13,8% 14,7% 20,3 18,5 16,6% 17,4% -39,6% -38,4%

Matahari Department Store LPPF Neutral 2.260 2.070 3.400 4.678,8 1.070,4 1.164,9 10,8% 8,8% 4,4 4,0 2,8 2,3 4,0 2,6 10,3% 11,4% 120,7% 77,9% 3,4 3,2 8,1% 7,4% -30,7% -54,7%

MAP Aktif MAPA Buy 28.504 980 963 27.933,9 1.656,2 2.036,6 23,1% 23,0% 16,9 13,7 10,2 8,0 3,7 2,9 0,0% 0,0% 24,9% 24,0% 18,9 14,8 25,2% 22,9% -33,8% -37,3%

Mitra Adiperkasa MAPI Buy 16.600 1.875 2.480 31.125,0 2.624,7 3.317,0 24,0% 26,4% 11,9 9,4 5,8 4,3 2,4 1,9 0,0% 0,0% 22,8% 22,9% 10,0 7,6 23,2% 24,1% -42,9% -53,1%

Ramayana RALS Neutral 7.096 490 500 3.477,0 259,0 283,9 1,7% 9,6% 13,4 12,2 5,9 5,0 1,0 0,9 6,4% 6,5% 7,1% 7,7% 9,3 8,7 5,3% 5,2% -42,6% -48,0%

Erajaya Swasembada ERAA Buy 16 414 440 6.603,3 897,3 1.148,6 18,0% 28,0% 7,4 5,7 6,0 5,0 0,9 0,8 4,1% 4,9% 12,0% 14,0% 5,7 3,7 17,4% 23,0% 79,5% 76,9%

PT Nusantara Sejahtera Raya CNMA Buy 83.345 262 315 21.836,4 1.088,4 1.414,5 77,0% 30,0% 20,1 15,4 8,7 6,6 3,0 2,7 1,0% 1,7% 16,1% 18,4% 11,4 9,6 46,4% 26,3% -69,3% -72,8%

Astra International ASII Buy 40.484 5.075 8.000 205.454,0 29.731,7 30.759,1 -7,5% 3,5% 6,9 6,7 5,4 4,9 0,9 0,8 7,0% 6,5% 13,5% 13,0% 7,4 6,6 -16,3% 2,9% -5,7% -13,7%

Astra Autoparts AUTO Buy 4.820 2.230 2.900 10.748,0 1.752,5 1.952,7 8,4% 11,4% 6,1 5,5 5,7 4,8 0,8 0,7 6,0% 6,5% 12,9% 13,2% 8,6 7,7 10,0% 14,0% -19,0% -20,8%

Dharma Polimetal DRMA Buy 4.706 1.240 1.800 5.835,3 714,7 787,9 13,0% 10,2% 8,2 7,4 6,0 5,2 2,7 2,2 4,9% 5,4% 36,0% 32,4% 7,9 7,1 22,6% 9,8% 7,0% -4,2%

Surya Citra Media SCMA Neutral 73.971 154 430 9.741,0 1.739,5 1.926,4 12,2% 10,7% 5,6 5,1 4,0 3,4 1,5 1,4 8,0% 9,9% 29,9% 28,4% 5,6 5,0 12,1% 10,1% -11,3% -16,7%

Media Nusantara Citra MNCN Buy 13.047 362 1.300 4.789,0 2.952,9 3.076,8 7,6% 4,2% 1,6 1,6 0,6 0,3 0,2 0,2 24,7% 25,7% 14,3% 13,7% 1,3 1,3 6,3% 5,2% -13,8% -19,0%

Commodities 967.164,4 34.866,0 32.582,0 -1,3% -22,1% 12,3 15,8 6,4 7,6 2,0 1,9 2,6% 2,0% 17,5% 12,4% 9,8 11,1 -3,0% -18,7% -30,7% -35,6%

United Tractors UNTR Neutral 3.730 22.975 27.000 84.971,1 14.182,8 14.061,4 -29,6% -0,9% 6,0 6,0 2,1 1,7 1,0 0,9 6,7% 6,6% 18,1% 16,2% 3,6 3,7 -21,6% 0,8% -44,3% -51,8%

Adaro  (USD) ADRO Neutral 31.986 2.380 2.700 76.126,6 1.021,0 627,0 -32,2% -38,6% 5,1 8,4 1,2 1,8 0,8 0,8 9,7% 6,0% 15,5% 9,4% 3,1 4,6 -32,4% -34,5% -61,0% -61,7%

Indika Energy (USD) INDY Neutral 5.210 1.370 2.700 7.138,0 206,8 161,4 -24,8% -21,9% 2,4 3,1 -0,2 -0,8 0,3 0,3 10,5% 8,2% 13,4% 9,3% 1,5 1,8 -27,3% -27,0% -47,4% -51,4%

Indo Tambangraya Megah (USD) ITMG Neutral 1.108 26.700 25.000 29.278,0 302,6 151,0 -46,3% -50,1% 6,7 13,4 0,7 1,2 0,9 0,9 12,0% 6,0% 14,2% 7,0% 5,2 8,9 -43,6% -44,4% -80,5% -79,2%

Bukit Asam PTBA Neutral 11.523 2.570 2.500 29.612,8 4.380,0 3.769,7 -4,9% -13,9% 6,7 7,8 4,2 4,7 1,3 1,2 7,4% 6,4% 19,7% 15,6% 5,0 5,6 -1,1% -12,6% -17,2% -16,5%

Harum (USD) HRUM Buy 2.661 1.155 2.000 14.822,3 176,9 168,0 2,0% -5,0% 5,8 6,1 3,3 4,0 1,1 1,0 9,5% 9,0% 20,3% 17,8% 5,3 5,6 -27,4% -26,5% -79,5% -86,2%

Antam ANTM Buy 24.031 1.575 2.200 37.848,5 4.753,7 3.895,4 19,1% -18,1% 8,0 9,7 4,8 5,3 1,3 1,2 4,4% 3,6% 17,1% 12,7% 8,1 8,3 23,9% -15,4% -16,9% -22,3%

Amman (USD) AMMN Buy 72.413 7.300 4.200 524.985,9 1.257,5 791,6 739,0% -37,1% 28,8 45,7 16,5 22,9 6,3 5,5 0,0% 0,0% 24,6% 12,9% 44,9 42,1 233,4% -29,4% 38,7% 22,6%

Vale Indonesia (USD) INCO Buy 9.936 3.980 7.000 39.546,6 244,2 188,9 -4,6% -22,6% 11,2 14,4 3,1 2,9 0,9 0,9 0,0% 0,0% 8,8% 6,3% 6,6 7,2 -3,5% -15,0% -43,2% -51,0%

Merdeka Copper Gold (USD) MDKA Buy 21.360 2.700 3.700 65.099,3 40,3 41,2 444,0% 2,2% 111,4 109,0 19,9 16,1 4,3 4,1 0,0% 0,0% 3,9% 3,8% 61,5 22,8 43,3% 21,4% 37,0% 27,0%

Trimegah Bangun Persada NCKL Buy 63.099 915 1.450 57.735,2 8.300,3 8.726,5 41,7% 5,1% 7,0 6,6 6,0 5,6 2,0 1,6 4,3% 4,5% 31,6% 27,1% 9,4 9,0 53,8% 4,6% -24,8% -34,6%

Property & Industrial Estate 88.862,1 9.475,0 11.127,3 14,0% 17,4% 9,4 8,0 6,2 5,5 0,7 0,7 1,7% 1,8% 8,3% 9,0% 11,3 9,4 11,9% 11,6% 14,2% 11,6%

Bumi Serpong Damai BSDE Buy 21.171 1.025 1.460 21.700,6 2.531,7 3.008,5 3,7% 18,8% 8,6 7,2 6,7 6,3 0,6 0,5 0,0% 0,0% 6,8% 7,5% 16,1 17,1 10,0% 12,3% 10,8% 12,7%

Ciputra Development CTRA Buy 18.560 1.235 1.610 22.922,0 2.165,2 2.317,8 23,9% 7,1% 10,6 9,9 6,9 6,6 1,1 1,0 1,2% 1,5% 10,4% 10,2% 22,1 14,1 14,6% 3,5% -3,6% -5,6%

Summarecon Agung SMRA Buy 16.509 565 1.020 9.327,3 1.042,5 1.170,4 22,1% 12,3% 8,9 8,0 5,9 5,3 0,8 0,8 0,0% 0,0% 9,9% 10,0% 8,8 7,5 6,1% 12,1% 23,2% 17,4%

Pakuwon Jati PWON Buy 48.160 416 650 20.034,4 1.689,7 2.231,9 -6,3% 32,1% 11,9 9,0 7,2 5,9 1,0 0,9 1,4% 1,4% 8,6% 10,5% 13,0 13,0 4,6% 22,5% -4,7% -5,2%

Lippo Karawaci LPKR Neutral 70.592 83 110 5.883,0 833,0 1.215,8 163,2% 46,0% 7,1 4,8 4,5 3,8 0,4 0,3 0,0% 0,0% 5,2% 7,1% 3,9 2,5 25,1% 12,2% 74,2% 61,1%

Puradelta Lestari DMAS Neutral 48.198 160 160 7.711,7 1.049,8 1.070,4 9,6% 2,0% 7,3 7,2 6,3 6,0 1,3 1,3 12,3% 12,5% 17,9% 17,9% 7,4 6,6 8,1% 1,2% -17,2% -20,1%

Bekasi Fajar BEST Neutral 9.647 133 150 1.283,1 163,0 112,4 -16,2% -31,1% 7,9 11,4 8,3 7,4 0,3 0,3 0,0% 0,0% 3,5% 2,4% 3,6 5,4 -24,5% 2,1% 12,7% 8,4%

Telecom 560.740,7 36.555,9 39.513,1 10,3% 8,4% 15,6 14,4 6,0 5,6 2,3 2,2 3,4% 3,7% 15,4% 15,5% 5,6 5,2 5,2% 6,2% 78,9% 69,2%

XL Axiata EXCL Buy 10.688 2.330 3.000 30.457,6 1.684,1 2.114,5 30,2% 25,6% 18,1 14,4 4,3 4,0 1,1 1,1 1,4% 2,5% 6,2% 7,5% 2,1 1,9 10,2% 8,9% 163,8% 155,6%

Telkom TLKM Buy 99.062 3.980 4.500 394.267,6 27.866,8 29.123,8 5,8% 4,5% 14,1 13,5 5,4 5,1 2,6 2,4 4,2% 4,4% 18,8% 18,3% 5,7 5,5 2,5% 4,5% 17,2% 8,2%

Indosat ISAT Buy 5.434 9.950 12.500 80.223,9 4.860,6 5.950,2 35,1% 22,4% 16,5 13,5 5,3 4,9 2,3 2,1 1,8% 2,2% 14,9% 16,4% 4,5 4,1 10,1% 8,9% 164,5% 151,9%

Mitratel MTEL Buy 83.515 675 1.000 55.791,5 2.144,4 2.324,6 9,9% 8,4% 26,0 24,0 9,5 8,7 1,6 1,6 3,1% 3,3% 6,3% 6,7% 9,6 8,9 9,0% 8,2% 45,8% 43,5%

Transportation 4.128,5 541,5 626,7 0,1 0,2 7,6 6,6 4,5 4,1 0,7 0,6 0,0 0,0% 9,0% 9,5% 4,1 3,5 14,1% 18,1% 16,8% 21,0%

Blue Bird BIRD Buy 2.502 1.650 2.180 4.128,5 541,5 626,7 12,6% 15,7% 7,6 6,6 4,5 4,1 0,7 0,6 0,0% 0,0% 9,0% 9,5% 4,1 3,5 14,1% 18,1% 16,8% 21,0%

Poultry 86.397,1 7.064,7 8.292,0 52,4% 18,7% 12,1 10,2 7,4 6,5 1,8 1,7 3,2% 5,1% 15,5% 16,8% 8,1 7,6 31,9% 13,4% 35,9% 31,8%

Charoen Pokphand Indonesia CPIN Buy 16 4.500 6.800 73.791,0 5.005,7 5.955,8 49,9% 19,0% 14,7 12,4 9,5 8,3 2,4 2,2 3,2% 5,1% 17,0% 18,6% 11,0 10,1 36,8% 15,0% 16,0% 14,1%

Japfa Comfeed JPFA Buy 12 1.075 1.600 12.606,1 2.059,0 2.336,2 49,2% 13,5% 6,1 5,4 4,3 3,8 0,8 0,7 3,3% 4,9% 14,2% 14,4% 3,5 3,4 23,8% 9,2% 63,4% 54,5%

Oil and Gas 115.759,2 2.990,3 3.116,5 -2,2% 7,3% 11,7 10,9 6,1 6,2 1,4 1,3 5,0% 5,4% 11,8% 12,0% 6,9 6,4 -7,0% 2,8% 6,7% 11,4%

AKR Corporindo AKRA Buy 20.073 1.680 1.700 33.723,4 2.485,0 2.567,5 -0,1% 3,3% 13,3 12,9 8,9 8,4 2,6 2,3 4,1% 4,2% 19,6% 18,6% 11,5 9,4 -1,2% 2,5% -30,5% -36,5%

Pertamina Geothermal Energy (USD)PGEO Neutral 41.396 1.320 1.500 54.642,9 152,9 174,3 5,1% 14,0% 24,6 21,6 12,5 11,9 1,9 1,8 2,0% 2,3% 7,8% 8,5% 14,6 13,1 4,8% 14,7% 25,7% 44,7%

Pertamina Gas Negara (USD) PGAS Neutral 24.242 1.130 1.600 27.392,9 352,4 374,8 2,2% 6,4% 5,4 5,0 3,1 3,2 0,7 0,6 12,1% 12,9% 12,5% 12,7% 2,8 2,7 -4,5% -1,4% 4,8% 3,5%

Note : - *)    means Company Data is using Bloomberg Data 

- (USD) means Account under USD (USD Cents for Per Share Data)

- n/a   means Not Available 

- N/M   means Not Meaningful 

- N.A.  means Not Applicable

REDS- Research Equity Database System Page 1 of 2



Equity Valuation Outstanding

Shares Price Price Mkt Cap Net Profit EPS Growth PER (x) EV/EBITDA (x) P/BV (x) Div.Yield ROE PCF EBITDA Growth Net Gearing

As of 26 January 2024 Code Rating (Mn) (Rp) Target (Rp Bn) 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

REDS- Research Equity Database System Page 2 of 2


